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Indebted to nature

\/al ues , ty Exploring biodiversity risks for the Dutch
financial sector

at risk? s e

DeNederlandscheBank DeNederlandscheBank Ay, Manbureau voor deLecfomgeving
EUROSYSTEEM EUROSYSTEEM RE




The climate change centre
provides the structure we
need to tackle the climate
challenge with the urgency
and determination that

it deserves.”

Owisiine Lagarde
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By considering ESG factors in
their investment decisions, the
financial sector can channel

more investment to support the i 0 stress test firms

transition to a green economy”. bn climate-related
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Onze doelen voor 2025

Weerbaar financieel systeem

= Duurzaamheidsrisico’s worden beheerst
en zijn geintegreerd

= Adequate toezichtregelgeving,
-instrumentarium en -methodiek

Verduurzaming monetaire taken en

betalingsverkeer

= Monetaire taken meer in lijn met
klimaatdoelstellingen

= Lagere milieu-impact betalingsverkeer

= Geld blijft toegankelijk

% )

Gefundeerd debat verduurzaming

economie

= Agenderend onderzoek en advies

= Effecten leefomgeving in economische
modellen

JS,

M Robuuste duurzaamheidsdata en
-statistiek

= Adeguate meetmethoden

= Bruikbare en toegankelijke data

A% Duurzaam DNB
' ® " Eigen beleggingen Paris aligned
.’ = Duurzame interne organisatie
= Transparante rapportages



DNB pledge COP26

Klimaatverandering heeft een rechtstreekse
invloed op het financieel-economisch systeem
en raakt daarmee direct aan onze missie en
ons mandaat. Om onze rol als centrale bank,
toezichthouder en resolutie-autoriteit goed te
kunnen blijven vervullen, moeten wij adequaat
op deze uitdagingkunnen inspelen.

Ter gelegenheid van de Klimaatconferentie van de
Verenigde Naties 2021 (COP26) beloven wij daarom om,
binnen ons mandaat, bij te dragen aan krachtige
beleidsmaatregelen om de doelstellingen van het
Akkoord van Parijs te halen en de gevolgen van
klimaatverandering te beperken.

Om klimaatverandering tegen te gaan, is nauwe
samenwerking tussen centrale banken en toezicht-
houders over de hele wereld essentieel. DNB is dan ook
een actief lid van het Network for Greening the Financial
System (NGFS). Het NGFS heeft vandaag een verklaring
gepubliceerd die zich richt op versnelling van de
gezamenlijke internationale inzet van centrale banken
en toezichthouders om het financiéle systeem te
vergroenen en klimaatgelateerde financiéle risico’s te
beheersen. Onze pledge vormt een aanvulling op deze
verklaring.
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Zoals aangegeven in onze nieuwe Duurzaamheids-
strategie, is het onze ambitie om duurzaamheid in 2025
volledig te hebben geintegreerd in al onze kerntaken en
onze bedrijfsvoering. Concreet beloven wij ons in te
zetten voor:

1. Een veerkrachtig financieel stelsel dat
bestand is tegen duurzaambheidsrisico’s

In 2022:

m Ontwikkelen we een beoordelingskader dat
ons beter in staat stelt klimaatrisico’s bij de
onder ons toezicht staande instellingen in te
schatten, deze risico’s aan te pakken en zo
nodig handhavingsmaatregelen te nemen.

o

. Meer aandacht voor duurzaamheid in de
uitvoering van onze monetaire taken en
het betalingsverkeer

In 2022:

m Brengen we in kaart hoe we de CO2-
uitstoot in het betalingsverkeer verder
kunnen terugdringen en in lijn kunnen
brengen met de doelstellingen van het
klimaatakkoord van Parijs.

m Ontwikkelen we best practices voor de
beheersing van klimaatrisico's in
samenwerking met andere partijen in de
Nederlandse marktinfrastructuur.

m Integreren we klimaataspecten verder in het

monetairbeleidskader, binnen de context

van en in lijn met het Eurosysteem.
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. Een gefundeerd debat over

verduurzaming van de economie

In 2022:

Verkennen we hoe we klimaatrisico's verder
kunnen integreren in onze macro-
economische modellen.

Zetten we simulatieinstrumenten in om de
directe gevolgen van CO2-beprijzing voor
verschillende sectoren te berekenen.

Blijven we de Nederlandse overheid adviseren
over economisch en financieel beleid om
klimaatverandering te beperken en om te
kunnen gaan met de gevolgen van
klimaatverandering.

4. Robuuste data en statistieken op het

gebied van duurzaamheid

In 2022:
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Zetten we verdere stappen om de meest
geavanceerde databronnen en methodieken
voor de kwantificatie van klimaatrisico's toe
te passen in ons werk.

Een duurzame organisatie

In 2022:

Zetten we verdere stappen om onze
beleggingsportefeuille in lijn te brengen met
het klimaatakkoord van Parijs.

Doen we onderzoek naar de fysieke klimaat-
risico's binnen onze eigen beleggingen.
Benchmarken we de CO2-voetafdruk van onze
bedrijfsvoering ten opzichte van andere centrale
banken en Nederlandse bestuursorganen.

3 november 2021, Amsterdam
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Risico- Risico-
identificatie beoordeling
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management-
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Risico- Risico-
monitoring mitigatie




Maakt uw organisatie onderscheid tussen
fysieke en transitierisico's?

Maakt onderscheid 31%

Pensioen-
fondsen
(N=61)

Maakt geen onderscheid 30,

11%

8%

Worden risico's in de beleggingsportefeuille
kwalitatief en/of kwantitatief geanalyseerd?

Kwalitatief en kwantitatief

I Kwantitatief

Kwalitatief I

Niet geanalyseerd I

Gebruikt uw organisatie kwantitatieve
maatstaven als key risk indicatoren
voor duurzaamheidsrisico's?

46t Gebruikt maatstaven

13%

158 Gebruikt geen maatstaven

2%

elt uw organisatie limieten
aan de gehanteerde
kwantitatieve maatstaven?

Stelt limieten

Stelt geen limieten

Bron: DNB.




Stresstesten/
scenario-analyses/
gevoeligheidsanalyses

Ratings van externe
partijen (bijv. ESG-ratings)

0% 50% 100% 0% 100%

Pensioenfondsen (N = 48)

B Verzekeraars (N = 22)
M Banken (N =11)
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Blootstelling en/of
concentratieanalyse
portefeuille

100%

Portfolio alignment analyse
(bijv. in lijn met het
Klimaatakkoord van Parijs)

0% 50% 100%

Bron: DNB.



Grotendeels Gedeeltelijk

0% 60% 0% 60% 0%

- Pensioenfondsen
M Verzekeraars
B Banken Bron: DNB.




Sector en totale waarde Deel van activaklasse waarvoor
dataset (in EUR miljard)  CO:-voetafdruk is berekend (2019)

CO:-voetafdruk (in Mton CO:) per sector en activaklasse (2019)

Verzekeraars

(189) Bedrijfsobligaties
Beursgenoteerde aandelen
Woninghypotheken

Pensioenfondsen

(742) Bedrijfsobligaties
Beursgenoteerde aandelen
Woninghypotheken

15 20 25 30 35 40

Bronnen: Bloomberg, MSCI, Refinitiv, DNB.




Good Practice ESG-RIsicobeheer
Pensioenfondsen

Consultatieversie, februari 2022
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Good practices om handvatten te geven

Good practice:

Doelstellingen p-| Maak een longlist en shortlist van

risico’s. Maak gebruik van forward
‘ looking methoden.

Risico- Risico-
identificatie beoordeling

Uitgewerkt in concrete
voorbeelden:

aﬂagement— Deelnemersuitvraag naar
CyC|US ESG-factoren (reputatie)

Inventarisatie exposures naar
klimaatrisico en biodiversiteitsverlies

(financieel)
Risico- Risico- Doorrekening Paris aligned scenario
monitoring mitigatie en stress scenario’s (financieel)
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Good practices om handvatten te geven

Doelstellingen

Good practice:

Maak een bewuste keuze voor de
inzet van instrumenten en beoordeel
de effectiviteit

Risico-
beoordeling

.Risico-. .
identificatie

Risico-
management-
cyclus

Risico- Risico-

Uitgewerkt in concrete
voorbeelden:

Uitsluitingenlijst op basis van
ernstige schenders OESO criteria
geimplementeerd door
vermogensbeheerder (reputatie)

Implementatie van een Paris aligned
benchmark (financieel)

mitigatie

monitoring
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